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KPMG, S. A.

Centro Pellas 6to. Piso, km, 4 1/2
carretera a Masaya, Managua, Nicaragua.
Teléfono: (505) 2274-4265

Correo electronico: ni-fmmercadeo @kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A. (la “Compaiiia”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, los estados de
resultados, otro resultado integral, cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2023, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua (la “Superintendencia®).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes
a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Nicaragua y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis - Base de preparacion

Llamamos la atencion a la nota 2 de los estados financieros, la cual describe la base de preparacion.
Los estados financieros han sido preparados para asistir a la Compaiiia en cumplir con los
requerimientos de informacion financiera de la Superintendencia. En consecuencia, los estados
financieros podrian no ser apropiados para otro propdsito. Nuestra opinion no se modifica con
respecto a este asunto.

KPMG, S. A., una sociedad andnima nicaragiiense y firma miembro de la organizacién mundial
de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una
compania privada inglesa limitada por garantia.

Todos los derechos reservados.
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Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia, y
del control interno que la administracién determine que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y la utilizacion de la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre detectara un error
material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sca suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material que
resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno. '

e Obtenemos el entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.
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e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control
interno que identifiquemos durante la auditoria.

KPMG

Wendy [sabel Morales Lopez
Contador Publico Autorizado

Managua, Republica de Nicaragua
22 de marzo de 2024




MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A,

(Managua, Nicaragua)

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en cérdobas)

Activos

Efectivo y equivalente al efectivo
Inversiones a costo amortizado
Primas por cobrar (neto)
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras (neto)
Otras cuentas por cobrar
Activos material

Activo intangible

Activo fiscales

Otros activos

Total activos

Pasivos

Reservas técnicas

Reservas de riesgo en curso

Reserva matematica

Reservas para siniestros pendientes de liquidacion y/o pago
Reservas para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocuiridos
y no reportados

Reservas de contingencia

Reservas para riesgos catastréficos

Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras
Obligaciones por operaciones de seguro y fianzas
Primas en depoésito

Deposito en garantia por fianzas expedidas

Comisiones a intermediarios de seguros

Pasivos fiscales

Provisiones laborales

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Fondos propios

Capital social pagado

Reservas patrimoniales

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

Total fondos propios

Total capital

Total pasivos mds capital

Cuentas contingentes

Cuentas de orden

Responsabilidades en vigor

Riesgos cedidos en reaseguro
Responsabilidad por fianzas otorgadas
Afianzamiento y reafianzamiento cedido
Garantias y contra garantias recibidas
Cuentas de registros diversas

Cuentas de orden por contra

Nota 2023 2022
6 144,245,955 157,762,553
7 926,056,857 831,083,042
8 181,393,988 160,082,195
9 7,147,155 12,908,131
10 8,271,717 8,068,340
11 2,254,223 2,574,562
12 4,378,519 1,283,782
24,480,051 17,030,413
14 21,160,838 22,905,062
1,319,389,303 1,213,698.080
15 483,733,842 441,641,759
177.491,427 164,613,506
3,110,597 3,793,143
35,648,298 41,059,619
1,782,415 2,052,980
175,592,933 147,015,941
90,108,172 83,106,570
9 70,583,721 52,931,356
296,304,173 286,153,480
8,895,346 7,385,367
267,406,591 261,662,157
20,002,236 17,105,956
46,053,575 33,837,339
16 23,164,912 19,717,501
16 55,250,798 54,420,211
975,091,021 888,701,646
17 151,267,000 145,305,000
17 58,638,655 55,448,756
100,690,779 102,976,687
33,701,848 21,265,991
344,298,282 324,996,434
344,298,282 324,996,434
1,319,389,303 1,213,698,080
28 357,207,478,716 370,562,443,445
225,013.,418,666 235,153,854,068
126,540,874,166 131,167,912,637
2,378,495,906 1,767,988,741
2,070,102,973 1,468,745,887
1,167,668,046 991,844,590
36,918,959 12,097,522
28 357,207,478,716 370,562,443,445

1 as noras ad,um!as son pa re integral de estos estados financieros. El presente estado de smmc'm)r ﬁnanczem fue apf obado por la Junta
ue lo suscriben.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Estado de resultados

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en cérdobas)

Nota 2023 2022
Ingresos por primas
Primas netas emitidas 18 735,369,359 655,760,362
Primas emitidas ) 1,022,591,683 903,993,710
Devoluciones y cancelaciones (287,222, 324) (248,233,348)
Primas cedidas (274,684,285) (229,129,477)
Primas retenidas 460,685,074 426,630,885
Variacion de reservas (43,713,801) (51,007,485)
Variacion neta de reservas técnicas de riesgos en curso (10,573,883) (11,842,861)
Matematica y por cuenta de inversion 717,034 (321,092)
Prima no devengada (11,290,917) (11,521,769)
Variacion neta de reservas técnicas de prevision (33,139,918) (39,164,624)
Reserva de prevision (27,029,765) (32,816,491)
Reserva catastrofica (6,110,153) (6,348,133)
Margen para siniestros y gastos 416,971,273 375,623,400
Costo de siniestralidad
Siniestros totales (232,876,761) (156,565,303)
Menos: salvamentos y recuperaciones 9,815,709 9,953,391
Costo de siniestralidad neta (223,061,052) (146,611,912)
Menos: neto recuperado por reaseguro / reafianzamiento cedido 75,064,214 7,368,078
Siniestros retenidos 23 (147,996,838) (139,243,834)
Gastos operacionales (333,589,051) (309,522,362)
Costos de emision 24 (196,126,541) (176,817,33%9)
Costo de adquisicion (73,144,964) (69,025,629)
Otros gastos de adquisicién (94,917,476) (81,959,156)
Costos de exceso de perdida (28,064,101) (25,832,554)
Gastos de operacion (netos) (137,462,510) (132,705,023)
Gastos de administracion y generales 23 (147,847,141) (141,667,565)
Menos: derechos de emision sobre polizas 10,384,631 8,962,542
Menos: comisiones y participaciones de reaseguro y reafianzamiento cedido 20 65,497,966 59,348,744
Pérdida técnica 883,350 (13,794,052)
Productos y gastos financieros (netos) 21 62,606,130 59,245,581
Productos financieros 62,616,860 59,316,216
Otros productos financieros 442 744 381,701
Otros gastos financieros (453,474) (452,336)
Resultado por variaciones en ¢l tipo de cambio (neto) 19 3,942,479 6,946,517
Ingresos por efectos cambiarios 13,018,573 21,248,100
Egresos por efectos cambiarios (9,076,094) (14,301,583)
Otros productos y gastos (netos) (1,851,045) (7,763,526)
Otros productos 22.221,858 11,299,015
Otros gastos (24,072,903) (19,062,541)
Utilidad antes del impuestos sobre la renta y participaciones 65,580,914 44,634,520
Gastos por impuesto sobre la renta 13 (31,879,066) (23,368,529)
Resultado del ejercicio 33,701,848 21,265,991

Las notas adjuntas son parie integral de estos estados financieros. El presente estado de rvesultades fie aprobade por la-Juiila Directiva bajo la
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Estado de otro resultado integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en cordobas)

Nota 2023 2022
Resultado del ejercicio 33,701,848 21,265,991
Otro resultado integral < -
Total otro resultado integral s =
Total resultados integrales 33,701,848 21,265,991

T
e A T

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El pr e.sens‘”é,gt&ifo de on o"r esultado integral fue aprobado por
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Estado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en cérdobas)

Nota 2023 2022
Acticidades de operacién
Resultado del ejercicio 33,701,848 21,265,991
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de operacion
Provision para primas por cobrar 8 15,241,581 12,657,926
Depreciacion y deterioro de propiedades, planta y equipo 11 1,027,173 1,310,992
Amortizacion y deterioro de cuentas varias 1,854,323 1,376,215
Gastos por impuesto sobre la renta 13 31,879,066 23,368,530
Total ajustes 50,002,143 38,713,663
Variacién neta de reservas técnicas
De riesgos en curso 12,877,921 14,286,061
Matematicas (682,546) 391,978
Para siniestros pendientes de liquidacion y/o pago (5,411,320) (22,264,371)
Para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados (270,566) (1,113,219)
De contingencia 28,576,993 35,178,965
Para riesgos catastroficos 7,001,602 7,866,035
Total variaciones 42,092,083 34,345,449
(Aumento) disminucién neto de los activos de operacion
Primas por cobrar (36,553,374) 31,320,321
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras (neto) 5,760,976 26,055,359
Otras cuentas por cobrar (203,377) (1,074,290)
Activo fiscales (7,449,639) (2,061,279
Otros activos 1,455,507 (6,104,600)
Aumento (disminucion) neto de los pasivos de operacion
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras 17,652,365 (30,717,960)
Obligaciones por operaciones de seguros y fianzas 10,150,693 38,779,731
Pasivos fiscales (19,662,830) (30,959,868)
Provisiones laborales 3447412 1,102,862
Otros pasivos 830,587 14,521,618
Total efectivo generado por (disminucion) aumento de actividades de operacién (24,571,681) 40,861,894
Flujo neto generado por actividades de operacion 101,224,394 135,186,997
Actividades de inversion
Pagos
Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) 7 (614,713,498) (258,904,867)
Adquisicion de activo material 11 (706,834) (2,105,105)
Adquisicion de activo intangible (4,660,343) -
Cobros
Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) 7 519,739,683 188,663,235
Venta de activos materiales - 38,691
Flujo neto generado por disminucion en actividades de inversién (100,340,992) (72,308,046)
Actividades de financiacion
Pagos
Dividendos pagados (14,400,000) (8,000,000)
Flujo neto generado por disminucion en actividades de financiacién (14,400,000) (8,000,000)
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes al efectivo (13,516,598) 54,878,951
Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del periodo 157,762,553 102,883,602
Total efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 144,245,955 157,762,553

Las notas adjuntas son parte in{ J?z[ .r[gfe.sto\es ados financieros. El presente estado de ;‘hyo.\' de- efecm'o fite aprobado po.v la Junra _Drrgcm,a bcyo la
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2023

(Expresado en cordobas)

(1) Informacion sobre la entidad que reporta
(a) Naturaleza juridica

MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A. (la Compaflia) fue constituida el 18 de diciembre
de 1996, bajo la razon social de Compafiia de Seguros del Pacifico, S. A. conforme con
las leyes de la Republica de Nicaragua, segun Escritura Publica n.° 687. Con fecha
2 de agosto de 2007, se modificéd su razén social denominandose Aseguradora Mundial,
S. A. Esta ultima razon social fue modificada con motivo de la Alianza MAPFRE
América, S. A. - Grupo Mundial Tenedora, S. A. que se dio como resultado de la
incorporacion de la Compafiia a dicha alianza; por tanto, con fecha 16 de junio de 2010,
segun acta 21 de la Asamblea General de Accionistas, la razon social de la Compafiia
se modifico a MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A. La Compafia es una subsidiaria de
MAPFRE Panama, S. A. y radicada en la ciudad de Panama. Su actividad principal es
realizar toda clase de operaciones de seguro y lineas afines o complementarias sea
directa o indirectamente, en todos los ramos y modalidades permitidas por la Ley
General 733/2010, de 25, 26 y 27 de agosto, de Instituciones de Seguros, Reaseguros y
Fianzas y su Reglamento (Ley General 733/2010). En el curso de sus operaciones la
Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas.

La Compafiia se encuentra debidamente autorizada por la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua (la Superintendencia), para operar
como compafiia de seguros, de conformidad con la Resolucion SIB-OIF-V15-97, del 11
de marzo de 1997.

La Compafiia es regulada por la Superintendencia de conformidad con la Ley General
733/2010, publicada en La Gaceta, Diario Oficial en sus ediciones n.° 162, 163 y 164,
respectivamente y entrd en vigencia a partir de su publicacién en La Gaceta, Diario
Oficial, derogando la Ley General 1727/1970, de 26 de noviembre, de Instituciones de
Seguros, asi como la Ley 227/1996, de 26 de julio, de Reforma a la Ley General
1727/1970 y el Reglamento de la Ley 25-96/1996, de 11 de octubre, de Instituciones de
Seguros y sus Reformas.

El accionista principal de la Compaiiia es MAPFRE Panama, S. A. duefio del 99.99 %
y otro accionista con participacién menor al 1 %. La oficina principal y domicilio de la
Compafifa estan ubicados en el edificio INVERCASA, primer piso, Managua,
Nicaragua.



@

MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

Informacion sobre la entidad que reporta (continuacion)

(b)

(©)

(d)

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con las
Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.

Las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia se resumen en el Marco
Contable para las Compaiiias de Seguros, Reaseguros y Afianzadoras. Esas normas son
de obligatorio cumplimiento para dichas instituciones supervisadas por dicho
organismo.

Estos estados financieros estan disefiados unicamente para aquellas personas que tengan
conocimiento de las normativas emitidas por la Superintendencia.

Bases de medicion

Los estados financieros se presentan sobre la base del costo histérico con excepcion del
valor presente de la obligacion por beneficios definidos.

Moneda de funcional y de presentacion

Para propdsito de estos estados financieros, la moneda funcional y de presentacion es el
cordoba (C$), moneda oficial de 1a Republica de Nicaragua.

El 9 de agosto de 2023, el BCN anunci6 que a partir del 1 de enero de 2024 decidio
establecer la tasa de deslizamiento del tipo de cambio del cérdoba con respecto al dolar
de los Estados Unidos de América en cero por ciento (0%). El BCN estableci6 un tipo
de cambio fijo de 36.6243 cordobas por cada dolar, el cual estara vigente del 1 de enero
al 31 de diciembre de 2024.

La tasa oficial de cambio del cordoba con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América se desliza diariamente, con base en una tabla emitida y publicada
mensualmente por el Banco Central de Nicaragua (BCN). Al 31 de diciembre de 2023,
la tasa oficial de cambio vigente era de C$ 36.6243 (2022: C$ 36.2314) por USD 1.

Existe un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, el que opera a través de
bancos comerciales, financieras y casas de cambio. Ese mercado se rige por la oferta y
la demanda y existe similitud entre la tasa de cambio de ese mercado libre con respecto
a la tasa oficial de cambio.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

(1) Informacion sobre la entidad que reporta (continuacién)

(d) Moneda de funcional y de presentacion (continuacion)

@)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América, generan diferencias cambiarias que
se reconocen en el momento en que se incurren. Los derechos y obligaciones en moneda
extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con respecto al ddlar de los
Estados Unidos de América se ajustan a la tasa oficial de cambio vigente al final del
afio. Las ganancias o pérdidas resultantes son registradas en el estado de resultados.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia, requiere que la Administracion emita
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de
contabilidad y las cantidades informadas de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones de contabilidad son reconocidas en el periodo en el que la estimacion se
revisa y en cualquier otro periodo futuro afectado.

La informacién acerca de juicios criticos en la aplicacion de las politicas de contabilidad
que tienen el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros se incluye en las siguientes notas:

e Nota 7 - Inversiones a costo amortizado
e Nota8 - Provision para primas por cobrar, netas
e Nota 15 - Reservas técnicas

(2) Principales politicas contables

(a)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja, cuentas corrientes, de ahorro
denominadas en moneda nacional y extranjera; y equivalentes de efectivo. Los
equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, que estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Se han determinado como equivalentes de efectivo los certificados de depdsito, bonos
y otras inversiones que tienen un plazo contractual inicial igual o menor a tres meses y
en instituciones financieras con grado de inversion.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

(2) Principales politicas contables (continuacion)

(b) Imversiones en valores

@

Definiciones

Instrumento financiero: Es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a
un activo financiero en una institucion y a un pasivo financiero o a un instrumento
de patrimonio en otra institucion, exceptuando las inversiones correspondientes a
participaciones en empresas subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

Método de la tasa de interés efectiva: Es un método de célculo del costo
amortizado de un activo financiero utilizado para la imputacién del rendimiento
diario de las inversiones en valores. Este método consiste en transformar la tasa de
rendimiento a vencimiento en una tasa equivalente diaria, y aplicar esta ltima en
forma compuesta al costo de adquisicion del titulo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada de la inversion en
valores (0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en
libros de dicha inversion.

Para calcular la tasa de interés efectiva, una institucién estima los flujos de efectivo
teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de la inversion en el titulo
valor (por ejemplo, pagos anticipados, rescates y opciones de compra o similares),
pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias futuras. El célculo debe incluir
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento.

Costo amortizado: Representa el importe al que fue medido inicialmente el activo
menos los reembolsos del principal mas la amortizacion acumulada calculada con
el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion
por deterioro del valor o incobrabilidad, reconocida mediante el uso de una cuenta
complementaria de activos.

Costos de transaccion: Son los costos incrementales directamente atribuibles a la
adquisicion, emision, venta o disposicion por otra via de un activo financiero. Un
costo incremental es aquel en el que no se habria incurrido si la Compafiia no
hubiese adquirido, emitido, vendido o dispuesto por otra via el instrumento
financiero.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

(2) Principales politicas contables (continuacion)

(b) Inversiones en valores (continuacion)

®

(ii)

Definiciones (continuacion)

Fondo de inversion cerrado: Son aquellos cuyo patrimonio es fijo; las
participaciones colocadas entre el piblico no son redimibles directamente por el
fondo, salvo en las circunstancias y los procedimientos previstos en la Ley
587/2006, de 15 de noviembre, de Mercado de Capitales.

Fondo de inversion abierto: Son aquellos cuyo patrimonio es variable e ilimitado;
las participaciones colocadas entre el publico son redimibles directamente por el
fondo y su plazo de duracion es indefinido. En estos casos, las participaciones no
podran ser objeto de operaciones distintas de las de reembolso.

Valor razonable: Se define valor razonable como el precio que seria recibido por
la venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

Clasificaciones de las inversiones en instrumentos financieros

La clasificacion de los instrumentos financieros a costo amortizado (CA) se realiza
tomando como base el modelo de negocio establecido por la Compafiia.

Las inversiones en instrumentos financieros emitidos por el Gobierno Central de
Nicaragua, Banco Central de Nicaragua e inversiones en instrumentos financieros
emitidos por instituciones financieras y empresas privadas del pais se clasifican y
miden al costo amortizado.

a) Inversiones a costo amortizado

Corresponde a los activos financieros que cumplen con las siguientes
condiciones:

a. el activo financiero se mantiene para obtener los flujos contractuales; y

b. las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e
intereses.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

(2) Principales politicas contables (continuacion)
(b) Inversiones en valores (continuacion)
(iii) Modelo de negocio de la Compaiiia

La Compaiiia realiza una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en
los cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para
reflejar, de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y como se
proporciona la informacion a la Gerencia. La informacion considerada incluye:

e Las politicas y los objetivos seflalados para cada portafolio de activos
financieros y la operacién de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la
estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar
la duracién de los activos financieros con la de los pasivos que los estan
financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos.

e (Como se evaluan e informa al respecto al personal clave de la Gerencia de la
Compaiiia sobre el rendimiento en portafolios.

e Los riesgos que afectan el rendimiento de los portafolios (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos.

e (Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos).

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.
Sin embargo, la informacién sobre la actividad de ventas no es considerada de
forma aislada sino como parte de una evaluacion de como los objetivos de la
Compafiia establecidos para manejar los activos financieros son logrados y
cémo los flujos de efectivo son realizados.

Los activos financieros que son mantenidos o gestionados para negociar y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para
cobrar flujos de efectivo contractuales ni para obtener flujos de efectivo
contractuales y vender.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

Principales politicas contables (continuacion)

(b) Inversiones en valores (continuacion)

(iii) Modelo de negocio de la Compaiiia (continuacion)

(iv)

El modelo de negocio de la Compafiia, para gestionar sus activos financieros
clasificados como inversiones, es mantener los activos financieros para obtener a
lo largo de la vida del activo los flujos de efectivo contractuales en las fechas
especificas.

Reconocimiento y medicion inicial

La Compafiia reconoce contablemente las inversiones en valores por su costo, que
es a valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de adquirir ese
activo mas (en el caso de un instrumento que no se contabilice en la clasificacion a
valor razonable con cambios en resultados) los costos de fransaccion que sean
directamente atribuibles a la compra del mismo; entre los que podemos mencionar:
las comisiones y honorarios pagados a los agentes, consejero, intermediarios y
distribuidores, entre otros.

Este reconocimiento se realiza utilizando la fecha de liquidacion de la inversion que
es la fecha en que la Compaiiia recibe el activo financiero.

La contabilidad por la fecha de liquidacion hace referencia al reconocimiento del
activo financiero en el dia en que la Compaiiia lo recibe y la baja del activo y el
reconocimiento del eventual resultado por la venta o disposicion por otra via en el
dia en que se produce su entrega por parte de la Compafiia. Cuando se aplica la
contabilidad de la fecha de liquidacion, la Compafiia contabiliza cualquier cambio
en el valor razonable del activo financiero a recibir (solo instrumentos financieros
del exterior), que se produce durante el periodo que va desde la fecha de
contratacion hasta la fecha de liquidacion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a CA o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) como se describe
anteriormente, son medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, la Compafiia puede designar de
manera irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de
medicién a CA o VRCORI a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se
reduce significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo.
La Compaiiia por ahora no hace uso de esta opcion.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de di;;iembre de 2023

(2) Principales politicas contables (continuacion)

(b) Inversiones en valores (continuacion)

(v) Medicion posterior

a)

b)

Inversiones a costo amortizado

Los instrumentos financieros de esta clasificacion se miden al valor presente de
los flujos de efectivo futuros (costo amortizado), descontados a la tasa de interés
efectiva.

Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en libros del activo
financiero y se reconoce en los resultados del ejercicio.

Deterioro e incobrabilidad de las inversiones

El deterioro en el valor de una inversion se determina cuando es probable que
la Compafiia no recupere los importes esperados de la inversion (principal y
rendimiento), de acuerdo con las condiciones contractuales.

La Compafiia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos esté

deteriorado en su valor.

La evidencia objetiva de que una cartera de inversiones esta deteriorada incluye,
pero no se limita a:

e Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

e Incumplimientos de las clausulas contractuales, tales como impagos o
retrasos en el pago de los intereses o el principal,

e FEl inversionista por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del emisor otorga concesiones o ventajas que no

hubiera realizado en condiciones normales;

e Sea cada vez mas probable que el emisor entre en una situacion concursal o
en cualquier otra situacion de reorganizacion financiera;

e Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.
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MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

(2) Principales politicas contables (continuacién)
(b) Inversiones en valores (continuacion)
(v) Medicion posterior (continunacion)
b) Deterioro e incobrabilidad de las inversiones (continuacién)

Si tal evidencia existiese, la Compafiia determina el importe de cualquier
pérdida por deterioro del valor conforme a los siguientes criterios:

Si en periodos posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del
valor, ésta disminuye a causa de, entre otras razones, una mejoria en la
calificacion crediticia del emisor, la pérdida por deterioro reconocida
previamente es revertida directamente de la cuenta de estado de situacion
financiera en donde fue contabilizada. El importe de la reversion se reconoce
en el resultado del periodo.

i) Inversiones a costo amortizado (CA)

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor de los instrumentos clasificados a CA, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados
con la tasa de interés efectiva original de la inversion. El importe de la
pérdida se reconoce en la cuenta complementaria del activo contra la cuenta
de gastos en resultados.

Si en periodos posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del
valor, este disminuye a causa de, entre otras razones, una mejoria en la
calificacion crediticia del emisor, la pérdida por deterioro reconocida
previamente se revierte directamente de la cuenta del estado de situacion
financiera en donde fue contabilizada. El importe de la reversiéon se
reconoce en el resultado del periodo.

Como recurso practico, la Compafiia valora el deterioro de un instrumento
financiero, que se contabiliza a costo amortizado, a partir del valor
razonable del instrumento utilizando un precio de mercado observable. Lo
anterior aplica Unicamente para instrumentos financieros del exterior.

17



MAPFRE Seguros Nicaragua, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2023

(2) * Principales politicas contables (continuacion)

(b)

(©

@

Inversiones en valores (continuacion)
(v) Medicion posterior (continuacion)
b) Deterioro e incobrabilidad de las inversiones (continuacion)
i) Inversiones a costo amortizado (CA) (continuacion)
No obstante, lo anterior, en ningan caso la reversion del deterioro de valor
da lugar a que el valor en libros de la inversion exceda a su costo
amortizado, determinado como si no se hubiese contabilizado la pérdida por
deterioro del valor en la fecha de su reversion.
(vi) Instrumentos financieros derivados
La Compafiia no realiza operaciones con instrumentos financieros derivados.
Ingresos por intereses y comisiones
Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Primas por cobrar y provision para primas por cobrar
La Compafiia registra como primas por cobrar los créditos otorgados a sus clientes en
concepto de primas de seguros o fianzas, descuentos, recargos, derechos de emision e
impuestos pendientes de cobro, de conformidad con lo establecido en la normativa
emitida por la Superintendencia.
Las provisiones estin basadas en evaluaciones mensuales de las primas por cobrar por
antigiiedad hechas por la Administracion. Tales evaluaciones consideran el grado de
mora del valor de las primas netas o fracciones que se encuentran vencidas a la fecha de
cada evaluacién por ramos.
De acuerdo a la experiencia histérica la Compafiia establecid coeficientes de provision

por deterioro de primas por antigiiedad contra los resultados del ejercicio para cada uno
de los siguientes rangos:

Provision
De 31 dias a 60 dias 10 %
De 61 dias a 90 dias 25 %
De 91 dias a mas 40 %
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